Technical Snapshots

Tuesday, March 15, 2011

NYMEX OIL

Closing the Gap

Underweight

Last Price : US$101.2
Target Price : US$94-95

Commodity Data

Bloomberg code CL1 Comdty
52 Weeks High US$106.9
52 Weeks Low US$64.2

Source: Bloomberg

Technical Keypoint

Last Pattern

Trend Uptrend
Pattern Broadening
Support uss$s4
Resistance US$92
Target Breakout US$100
Last Major Pattern

Trend Sideways
Pattern Rectangle
Support US$65
Resistance us$87
Target Breakout US$98.5-102

Source: Kresna Research

2008-2009 Fibonacci Retracement

Resistance

FR 100% US$147.3
FR 76.4% US$120.2
FR 61.8% US$103.4
Support

FR 50% US$89.8
FR 38.2% US$76.3
FR 23.6% US$59.5
FR 0% US$32.4

Why is It Interesting?

Krisis politik di Timur Tengah memicu kenaikan harga minyak karena
dikhawatiran akan menganggu produksi dan pengiriman minyak. Hal tersebut
berlebihan mengingat produksi hanya turun 1.3% pada Feb1l. Secara teknikal,
harga minyak Nymex telah mencapai target breakout trading range di
US$99.5-US$103.0 dan berada di area jenuh beli sehingga berpotensi untuk
terkoreksi dalam jangka pendek. Secara historis rata-rata koreksi minyak dari
kondisi overbought adalah 16.0%. Target teknikal untuk koreksi jangka
pendek berada di kisaran US$94-US$95.

Key Catalysts

. Ketegangan geopolitik mendorong kenaikan harga minyak. Harga minyak
Nymex sempat naik ke level tertinggi di US$105.4 dipicu krisis politik di Timur
Tengah. Pasar khawatir ketegangan politik tersebut akan menganggu transportasi
minyak ke Eropa mengingat pentingnya peranan Terusan Suez. Penutupan
Terusan Suez akan mengakibatkan penambahan perjalanan sepanjang 9,600 km
dan menambah 15 hari waktu perjalanan.

. Krisis Libya meningkatkan spekulasi kekurangan pasokoan minyak.
Produksi minyak Libya mencapai 1.6 jt barel per hari (bph), atau setara dengan
5.9% produksi OPEC. Total produksi OPEC mencapai 33.3% dari total produksi
minyak dunia yang mencapai 88.6jt bph. Pasar khawatir penurunan produksi di
Libya akan mengakibatkan kekurangan pasokan dunia yang saat ini mencapai

88.6jt bph.

e Tidak terjadi penurunan supply secara signifikan. Dampak Kkrisis Libya
terhadap pasokan dunia tidaklah seperti yang dikhawatirkan oleh pasar. Tingkat
produksi negara OPEC bulan Februari hanya turun 1.3% menjadi 26.5 jt bph dari
26.9jt bph. Selain itu, total produksi OPEC hanya 87.5% dari kapasitas maksimum
sebesar 30.3jt bph pada Agustus 2008.

. Indikator teknikal overbought, potensi koreksi menuju US$94-95. Setelah
mencapai target breakout di US$99.5-US$103 biasanya diikuti oleh sebuah koreksi
(pullback). Peluang koreksi diperkuat oleh indikator RSI yang menunjukkan harga
minyak telah memasuki area jenuh beli. Secara historis, rata-rata koreksi dari
kondisi overbought sebesar 16.0%.

Nymex in Technical Perspective

Source: Kresna Research

Nymex Oil Price

Source: Bloomberg
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Nymex (101.860, 101870, 98.7700, 99.0700, -2.12000)
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Ketegangan geopolitik mendorong kenaikan harga minyak

Harga minyak Nymex sempat naik 15.23% YTD ke titik tertinggi di US$105.4/barel dipicu
krisis politik di Tunisia yang kemudian menyebar ke Mesir dan Libya. Pasar khawatir hal
ini akan menganggu transportasi minyak ke Eropa mengingat pentingnya peranan
Terusan Suez. Berdasarkan data Departement of Energy US, dari 16,500 kapal yang
melewati Terusan Suez pada 2009, 20.0% merupakan kapal tanker dan 5.0% merupakan
kapal LNG (Liquid Natural Gas). Penutupan Terusan Suez akan mengakibatkan
penambahan perjalanan sebanyak 9,600 km dan menambah 15 hari waktu tempuh ke
Eropa. Hal ini disebabkan kapal harus memutari Cape of Good di Afrika Selatan.
Penambahan jarak tembuh akan mengakibatkan penambahan biaya pengiriman yang
saat ini pengiriman menggunakan tanker jenis Suezmax ke Mediteran membutuhkan 13
hari perjalanan dengan biaya sebesar US$8.06 per ton.
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Krisis Libya meningkatkan spekulasi kekurangan pasokan

Meluasnya ketegangan politik hingga ke Libya dikhawatirkan akan menganggu produksi
minyak di Timur Tengah. Produksi minyak Libya mencapai 1.6 jt barel per hari, atau
setara dengan 5.9% total produksi OPEC. Total produksi OPEC mencapai 33.3% dari
total produksi minyak dunia yang mencapai 88.6jt barel per hari. Pasar khawatir
penurunan produksi di Libya akan mengakibatkan kekurangan supply minyak dunia yang
saat ini mencapai 88.6jt barel per hari. Kekhawatiran ini didasari oleh minimnya kelebihan
produksi yang rata-rata hanya 200rb barel per hari atau setara dengan 0.2% permintaan
dunia. Penurunan produksi dikhawatirkan akan mengakibatkan pasar kekurangan supply.

Tidak terjadi penurunan supply secara signifikan

Dampak krisis Libya terhadap penurunan produksi tidak seperti yang dikhawatirkan oleh
pasar. Tingkat produksi negara OPEC bulan Februari hanya turun 1.2% menjadi 26.5 jt
bph dari 26.9jt bph. Selain itu, total produksi OPEC hanya 87.5% dari produksi
maksimum sebesar 30.3jt bph pada Agustus 2008. OPEC juga menyatakan
komitmennya untuk menambah supply jika terjadi gangguan produksi di negara yang
mengalami krisis politik.

Tabel Produksi OPEC

Source: Bloomberg, Kresna Research
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Source: Bloomberg, Kresna Research

Perspektif teknikal terhadap harga minyak

Nymex berpeluang untuk terkoreksi dalam jangka pendek mengingat target konsolidasi di
US$99.5-US$103.0 telah tercapai. Target ini diperoleh dari konsolidasi pergerakan
Nymex Sept09 - Nov10 yang berada di kisaran US$68.5-84.0, dengan whipsaw area +/-
US$3.5. Peluang koreksi diperkuat oleh indikator RSI yang menunjukkan harga minyak
telah memasuki area jenuh beli (overboughi). Secara historis, minyak akan terkoreksi
saat RSl telah berada di area jenuh beli seperti pada tabel di bawah ini:

Korelasi RSI denian Perierakan Haria

3 1 #14 5 6 7 8 9
Source: Bloomberg, Kresna Research

Target koreksi jangka pendek di US$94-95

Target breakout yang dicapai dalam waktu singkat, indikator yang memasuki area jenuh
beli, dan gap bawah di kisaran US$94.5-95.1 meningkatkan risiko tekanan jual. Harga
minyak diperkirakan akan terkoreksi dalam jangka pendek dengan target koreksi berada
di level US$94-95 untuk menutup gap yang ada pada Nymex.

Source: Bloomberg, Kresna Research
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Indikator RSI juga menunjukan sinyal reversal

RSI yang mulai terkoreksi dari area jenuh belinya berpotensi untuk kembali menguiji area
supportnya yang berada di kisaran 35-39.3. Secara historis, Nymex akan mengalami
teknikal rebound jika RSI telah memasuki area jenuh beli. Dalam satu tahun terakhir level
terendah indikator RSI Nymex berada di 23.8 pada 20 Mei 2010
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Tenor
Jangka Pendek (ST) : Trend dan/atau pola yang terbentuk kurang dari 2 minggu
Jangka Menengah (MT) : Trend dan/atau pola yang terbentuk antara 2 minggu - 3 bulan
Jangka Panjang (LT) . Trend dan/atau pola yang terbentuk lebih dari 3 bulan
Indeks / Komoditas / Mata Uang
Overweight (OW) : Menembus resisten jangka menengah dengan target kenaikan > 10%
Underweight (UW) : Menembus support jangka menengah dengan target penurunan > 10%
Up (V) . Estimasi Harga Penutupan lebih tinggi dari penutupan sebelumnya
Down (D) : Estimasi Harga Penutupan lebih rendah dari sebelumnya
Sideways (SW) . Cenderung untuk berkonsolidasi di kisaran support/resisten
Saham
Buy (B) . Berada 2.0% di atas resisten jangka menengah selama 2 hari dengan target kenaikan > 10%
Sell (S) : Berada 2.0% di bawah support jangka menengah selama 2 hari dengan target penurunan >10%
Trading Buy (TBuy) . Di atas support jangka pendek dengan target kenaikan < 10%
Trading Sell (TSell) . Di bawah support jangka pendek dengan target penurunan < 10%
Reduce Position (Red) : Kurangi posisi, memiliki kecenderungan untuk melemah
Add Position (Add) : Tambah posisi, memiliki kecenderungan untuk menguat

Indikator Teknikal

Overbought (OB) : Jenuh beli, nilai indikator berada di antara 80-100

Near Overbought (NOB) : Mendekati jenuh beli, nilai indikator berada di antara 60-80

Neutral (N) : Netral, indikator berada di antara 40-60 , kecenderungan arah mengikuti pergerakan sebelumnya.
Near Oversold (NOS) . Mendekati jenuh jual, nilai indikator berada di antara 20-40

Oversold (OS) : Jenuh jual, nilai indikator berada di antara 0-20

Positive : Nilai indikator di atas 0

Negative . Nilai indikator di bawah 0

Catatan Tambahan

Support dan Resistance dihitung menggunakan Pivot Harian

FR : Fibonacci Retracement
FP : Fibonacci Projection
Sto : Stochastic Oscillator
RSI : Relative Strength Index
MACD : Moving Average Convergence Divergence
INDEKS / KOMODITAS SAHAM
OW > +10% BUY > +10%
MT /LT Res
A
ST Res
(] (]
UP <+10% / DN < -10% TB <+10% / TS < -10%
{ ®
ST Sup
MT /LT Sup

SELL >-10%
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IMPORTANT DISCLOSURES AND DISCLAIMERS

This report has been produced by PT Kresna Graha Sekurindo Thk (Kresna Securities), Indonesia.

Analyst Certification: The views expressed in this research accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject
securities or issuers and no part of the compensation of the analyst(s) was, is, or will be directly or indirectly related to the inclusion of
specific recommendations or views in this research. The analyst(s) principally responsible for the preparation of this research has taken
reasonable care to achieve and maintain independence and objectivity in making any recommendations.

This report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. It has no regard to the specific
investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient. It is published solely for informational purposes
and is not to be construed as a solicitation or an offer to buy or sell any securities or related financial instruments. No representation or
warranty, either expressed or implied, is provided in relation to the accuracy, completeness or reliability of the information contained
herein, except with respect to information concerning Kresna Securities, its subsidiaries and affiliates, nor is it intended to be a complete
statement or summary of the securities, markets or developments referred to in the report. The report should not be regarded by
recipients as a subtitute for the exercise of their own judgement. Any opinions expressed in this report are subject to change without
notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas or groups of Kresna Securities as a result of using
different assumptions and criteria.

Kresna Securities is under no obligation to update or keep current the information contained herein. Kresna Securities, its directors,
officers and employees or clients may have or have had interests or long or short positions in the securities or other financial
instruments referred to herein, and may at any time make purchases and/or sales in them as principal or agent. Kresna Securities may
act or have acted as market-maker in the securities or other financial instruments discussed in this report, and may have or have had a
relationship with or may provide or has provided investment banking, capital markets and/or other financial services to the relevant
companies. Employees of Kresna Securities may serve or have served as officers or directors of the relevant companies. Kresna
Securirties may rely on information barriers, such as “Chinese Walls”, to control the flow of information contained in one or more areas
within Kresna Securities, into other areas, units, groups or affiliates of the company.

The securities described herein may not be eligible for sale in all jurisdictions or to certain categories of investors. Options, derivative,
products and futures are not suitable for all investors, and trading in these instruments is considered risky. Past performance is not
necessarily indicative of future results. Foreign currency rates of exchange may adversely affect the value, price or income of any
security or related instrument mentioned in this report. For investment advice, trade execution or other enquiries, clients should contact
their respective sales representative. Neither Kresna Securities nor any of its affiliates, directors, employees or agents accept any
liability for any loss or damage arising out of the use of all or any part of this report. Additional information will be made available upon
request.
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