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Technical Snapshots 

NYMEX OIL 
Closing the Gap 

Why is It IntereWhy is It IntereWhy is It IntereWhy is It Interessssting?ting?ting?ting?    
Krisis politik di Timur Tengah memicu kenaikan harga minyak karena 
dikhawatiran akan menganggu produksi dan pengiriman minyak. Hal tersebut 
berlebihan mengingat produksi hanya turun 1.3% pada Feb11. Secara teknikal, 
harga minyak Nymex telah mencapai target breakout trading range di 
US$99.5-US$103.0 dan berada di area jenuh beli sehingga berpotensi untuk 
terkoreksi dalam jangka pendek. Secara historis rata-rata koreksi minyak dari 
kondisi overbought adalah 16.0%. Target teknikal untuk koreksi jangka 
pendek berada di kisaran US$94-US$95. 

Key CatalystsKey CatalystsKey CatalystsKey Catalysts    
    • Ketegangan geopolitik mendorong kenaikan harga minyak.    Harga minyak 

Nymex sempat naik ke level tertinggi di US$105.4 dipicu krisis politik di Timur 
Tengah. Pasar khawatir ketegangan politik tersebut akan menganggu transportasi 
minyak ke Eropa mengingat pentingnya peranan Terusan Suez. Penutupan 
Terusan Suez akan mengakibatkan penambahan perjalanan sepanjang 9,600 km 
dan menambah 15 hari waktu perjalanan. 

• Krisis Libya meningkatkan spekulasi kekurangan pasokoan minyak.    
Produksi minyak Libya mencapai 1.6 jt barel per hari (bph), atau setara dengan 
5.9% produksi OPEC. Total produksi OPEC mencapai 33.3% dari total produksi 
minyak dunia yang mencapai 88.6jt bph. Pasar khawatir penurunan produksi di 
Libya akan mengakibatkan kekurangan pasokan dunia yang saat ini mencapai 
88.6jt bph. 

• Tidak terjadi penurunan supply secara signifikan.    Dampak krisis Libya 
terhadap pasokan dunia tidaklah seperti yang dikhawatirkan oleh pasar. Tingkat 
produksi negara OPEC bulan Februari hanya turun 1.3% menjadi 26.5 jt bph dari 
26.9jt bph. Selain itu, total produksi OPEC hanya 87.5% dari kapasitas maksimum 
sebesar 30.3jt bph pada Agustus 2008. 

• Indikator teknikal overbought, potensi koreksi menuju US$94-95.    Setelah 
mencapai    target breakout di US$99.5-US$103 biasanya diikuti oleh sebuah koreksi 
(pullback). Peluang koreksi diperkuat oleh indikator RSI yang menunjukkan harga 
minyak telah memasuki area jenuh beli. Secara historis, rata-rata koreksi dari 
kondisi overbought  sebesar 16.0%. 

Nymex Nymex Nymex Nymex in in in in Technical PerspectiveTechnical PerspectiveTechnical PerspectiveTechnical Perspective    
    

    

Nymex Oil PriceNymex Oil PriceNymex Oil PriceNymex Oil Price    
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Ketegangan geopolitik mendorong kenaikan harga minyak 
Harga minyak Nymex sempat naik 15.23% YTD ke titik tertinggi di US$105.4/barel dipicu 
krisis politik di Tunisia yang kemudian menyebar ke Mesir dan Libya. Pasar khawatir hal 
ini akan menganggu transportasi minyak ke Eropa mengingat pentingnya peranan 
Terusan Suez. Berdasarkan data Departement of Energy US, dari 16,500 kapal yang 
melewati Terusan Suez pada 2009, 20.0% merupakan kapal tanker dan 5.0% merupakan 
kapal LNG (Liquid Natural Gas). Penutupan Terusan Suez akan mengakibatkan 
penambahan perjalanan sebanyak 9,600 km dan menambah 15 hari waktu tempuh ke 
Eropa. Hal ini disebabkan kapal harus memutari Cape of Good di Afrika Selatan. 
Penambahan jarak tembuh akan mengakibatkan penambahan biaya pengiriman yang 
saat ini pengiriman menggunakan tanker jenis Suezmax ke Mediteran membutuhkan 13 
hari perjalanan dengan biaya sebesar US$8.06 per ton. 

 
Source: Google Maps & Kresna Research 
 
Krisis Libya meningkatkan spekulasi kekurangan pasokan 
Meluasnya ketegangan politik hingga ke Libya dikhawatirkan akan menganggu produksi 
minyak di Timur Tengah. Produksi minyak Libya mencapai 1.6 jt barel per hari, atau 
setara dengan 5.9% total produksi OPEC. Total produksi OPEC mencapai 33.3% dari 
total produksi minyak dunia yang mencapai 88.6jt barel per hari. Pasar khawatir 
penurunan produksi di Libya akan mengakibatkan kekurangan supply minyak dunia yang 
saat ini mencapai 88.6jt barel per hari. Kekhawatiran ini didasari oleh minimnya kelebihan 
produksi yang rata-rata hanya 200rb barel per hari atau setara dengan 0.2% permintaan 
dunia. Penurunan produksi dikhawatirkan akan mengakibatkan pasar kekurangan supply. 
 
Tidak terjadi penurunan supply secara signifikan 
Dampak krisis Libya terhadap penurunan produksi tidak seperti yang dikhawatirkan oleh 
pasar. Tingkat produksi negara OPEC bulan Februari hanya turun 1.2% menjadi 26.5 jt 
bph dari 26.9jt bph. Selain itu, total produksi OPEC hanya 87.5% dari produksi 
maksimum sebesar 30.3jt bph pada Agustus 2008. OPEC juga menyatakan 
komitmennya untuk menambah supply jika terjadi gangguan  produksi di negara yang 
mengalami krisis politik. 
 
Tabel Produksi OPECTabel Produksi OPECTabel Produksi OPECTabel Produksi OPEC    

Jan 11 Feb 11 % Change

Algeria 1,250           1,250           0.0%
Angola 1,640           1,600           -2.4%
Ecuador 465               465               0.0%
Iran 3,715           3,705           -0.3%
Kuwait 2,315           2,305           -0.4%
Libya 1,585           1,385           -12.6%
Nigeria 2,100           2,000           -4.8%
Qatar 820               820               0.0%
Saudi Arabia 8,400           8,425           0.3%
UAE 2,350           2,350           0.0%
Venezuela 2,210           2,210           0.0%
OPEC-11 26,850         26,515         -1.2%
Iraq 2,545           2,595           2.0%  

Source: Bloomberg, Kresna Research 
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GrafikGrafikGrafikGrafik Produksi  Produksi  Produksi  Produksi minyak minyak minyak minyak OPEC OPEC OPEC OPEC  (juta bph) (juta bph) (juta bph) (juta bph)    
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Source: Bloomberg, Kresna Research 
    
Perspektif teknikal terhadap harga minyak 
Nymex berpeluang untuk terkoreksi dalam jangka pendek mengingat target konsolidasi di 
US$99.5-US$103.0 telah tercapai. Target ini diperoleh dari konsolidasi pergerakan 
Nymex Sept09 - Nov10 yang berada di kisaran US$68.5-84.0, dengan whipsaw area +/- 
US$3.5. Peluang koreksi diperkuat oleh indikator RSI yang menunjukkan harga minyak 
telah memasuki area jenuh beli (overbought). Secara historis, minyak akan terkoreksi 
saat RSI telah berada di area jenuh beli seperti pada tabel di bawah ini: 
 
Korelasi RSI dengan Pergerakan HargaKorelasi RSI dengan Pergerakan HargaKorelasi RSI dengan Pergerakan HargaKorelasi RSI dengan Pergerakan Harga    

Price RSI (14) Price RSI (14) % Decline

23-Oct-09 80.5              70.2              14-Dec-09 69.5 31.6              -13.7%
6-Jan-09 48.6              54.6              05-Feb-09 41.2 48.0              -15.3%
5-Apr-10 86.6              68.9              19-May-09 59.7 65.3              -31.1%
3-Aug-10 82.6              67.2              24-Aug-10 71.6 30.6              -13.2%

22-Dec-10 90.5              65.8              15-Feb-11 84.3 35.6              -6.8%
-16.0%Rata-rata penurunan Nymex dari kondisi overbought

Source: Bloomberg, Kresna Research 
 
 
Target koreksi jangka pendek di US$94-95 
Target breakout yang dicapai dalam waktu singkat, indikator yang memasuki area jenuh 
beli, dan gap bawah di kisaran US$94.5-95.1 meningkatkan risiko tekanan jual. Harga 
minyak diperkirakan akan terkoreksi dalam jangka pendek dengan target koreksi berada 
di level US$94-95 untuk menutup gap yang ada pada Nymex.    
Source: Bloomberg, Kresna Research 
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Indikator RSI juga menunjukan sinyal reversal 
RSI yang mulai terkoreksi dari area jenuh belinya berpotensi untuk kembali menguji area 
supportnya yang berada di kisaran 35-39.3. Secara historis, Nymex akan mengalami 
teknikal rebound jika RSI telah memasuki area jenuh beli. Dalam satu tahun terakhir level 
terendah indikator RSI Nymex berada di 23.8 pada 20 Mei 2010 
 

October November December 2010 February March April May June July August September October November December 2011 February March April

Relative Strength Index (54.8735)

Source: Bloomberg, Kresna Research 
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MT / LT ResMT / LT ResMT / LT ResMT / LT Res    

MT / LT SupMT / LT SupMT / LT SupMT / LT Sup    

ST ResST ResST ResST Res    

ST SupST SupST SupST Sup    

BUYBUYBUYBUY > +10% > +10% > +10% > +10%    

SELL > SELL > SELL > SELL > ----10%10%10%10%    

TTTTB <+10% / TS < B <+10% / TS < B <+10% / TS < B <+10% / TS < ----10%10%10%10%    UP <+10% / DN < UP <+10% / DN < UP <+10% / DN < UP <+10% / DN < ----10%10%10%10%    
 

OW > +10%OW > +10%OW > +10%OW > +10%    

INDEKSINDEKSINDEKSINDEKS    //// K K K KOMODITASOMODITASOMODITASOMODITAS    SAHAMSAHAMSAHAMSAHAM    

 
TenorTenorTenorTenor        
Jangka Pendek (ST)  :  Trend dan/atau pola yang terbentuk kurang dari 2 minggu 
Jangka Menengah (MT)  :  Trend dan/atau pola yang terbentuk antara 2 minggu – 3 bulan 
Jangka Panjang (LT)  :  Trend dan/atau pola yang terbentuk lebih dari 3 bulan 
    
Indeks / Komoditas / MIndeks / Komoditas / MIndeks / Komoditas / MIndeks / Komoditas / Maaaata Uangta Uangta Uangta Uang    
Overweight (OW)  : Menembus resisten jangka menengah dengan target kenaikan > 10% 
Underweight (UW)  : Menembus support jangka menengah dengan target penurunan > 10% 
Up (U)  :  Estimasi Harga Penutupan lebih tinggi dari penutupan sebelumnya  
Down (D)  : Estimasi Harga Penutupan lebih rendah dari sebelumnya  
Sideways (SW)  :   Cenderung untuk berkonsolidasi  di kisaran support/resisten 
 
SahamSahamSahamSaham    
Buy (B)  : Berada 2.0% di atas resisten jangka menengah selama 2 hari dengan target kenaikan > 10% 
Sell (S)  :  Berada 2.0% di bawah support jangka menengah selama 2 hari dengan target penurunan >10% 
Trading Buy (TBuy)  :  Di atas support jangka pendek dengan target kenaikan < 10% 
Trading Sell (TSell)  :  Di bawah support jangka pendek dengan target penurunan < 10% 
Reduce Position (Red)  :  Kurangi posisi, memiliki kecenderungan untuk melemah 
Add Position (Add)  :  Tambah posisi, memiliki kecenderungan untuk menguat 
    
IndikatorIndikatorIndikatorIndikator Teknikal Teknikal Teknikal Teknikal    
Overbought (OB)  :  Jenuh beli, nilai indikator berada di antara 80-100   
Near Overbought (NOB)  :  Mendekati jenuh beli, nilai indikator berada di antara 60-80 
Neutral (N)  :  Netral, indikator berada di antara 40-60 , kecenderungan arah mengikuti pergerakan sebelumnya. 
Near Oversold (NOS)  :  Mendekati jenuh jual, nilai indikator berada di antara 20-40 
Oversold (OS)  :  Jenuh jual, nilai indikator berada di antara 0-20 
Positive  :  Nilai indikator di atas 0 
Negative  :  Nilai indikator di bawah 0 
 
Catatan TambahanCatatan TambahanCatatan TambahanCatatan Tambahan    
 
Support dan Resistance dihitung menggunakan Pivot Harian 
FR : Fibonacci Retracement 
FP : Fibonacci Projection 
Sto : Stochastic Oscillator 
RSI : Relative Strength Index 
MACD : Moving Average Convergence Divergence 
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